netmore

BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR netmore januari-december 2017

e Forstarkt organisation successivt under aret med erfaren CFO, rutinerad séljchef och
breddad teknikkompetens

o Tillfort kompetens och varumarke genom forvarv av bolaget Netmore AB

e Industrisegmentet visar fortsatt stark forsaljning.

e Lansering av mobilabonnemang for lokala mobilnat och med de forsta kommersiella
kunderna.

e Stort och vixande intresse fran fastighetsmarknaden och fran flerbostadshus, men med
genomgaende langa beslutstider

Fjarde kvartalet 2017
e Flertalet nya order och utékningsorder inom industrisegmentet understryker

kundnyttan och visar pa stor kundnojdhet.

e Fortsatt leverans av mobilabonnemang till kunder med lokalt mobilnat.

e Fokus pa att etablera aterforséaljarkanaler och strategiska samarbeten

e Nettoomsattningen for koncernen var under kvartalet 1,4 Mkr att jamféra med
motsvarande kvartal 2016 1,8 Mkr

e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till =4,8 Mkr (-1,8)

® Resultatet efter skatt uppgick till -6,0 Mkr (-4,7)

12 méanader 2017
e Intdkterna 6kade med 92 % under 2017 jamfort med 2016*

e Under Q2-Q3 genomférde bolaget en IPO.

e Edward Rassmus pabdrjade sin anstallning som séaljchef under Q3.

e Okade siljresurser och tydligare séljfokus har lett till en betydande dkning av
kundkontakter, “leads” och offerter

e Nettoomsattningen uppgick till 8,7 Mkr

e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till -17,0 Mkr

e Resultat efter skatt uppgick till -22,2 Mkr

Efter kvartalets utging
e Lansering av nytt varumarke, netmore.

o Kommersiell lansering av nya mobilabonnemang anpassade for att aven fungera med
lokala mobilnat.

*jdmforelsen avser moderbolagets forsdljning 2016 och 2017, da koncernen bildades 20160430

Netmore (north net connect AB (publ.) marknadsfér och levererar lokala mobilnét och carrier-grade WiFi-nidt, mobiltjanster och integration av afférs- och
processystem. Foretagets erbjudanden utgérs av kundanp de helhetslésnil enligt kund behov. Or isationen bestar av specialister och ingenjorer
inom konstruktion/design, installation, projektledning, driftsittning, utbildning och support/underhdll. Produkter och I6sningar séljs genom savél dterforsiljare
som genom egna séljresurser fraimst pd den svenska marknaden men ocksd med enstaka projekt utanfor Sverige, dd framst i Norden eller Europa. Foretagets
huvudkontor ligger i Stockholm.

G&W Fondkommission &dr Bolagets Certified Adviser vid Nasdaq First North.




VD — Kommentar

Under Q4 har forséljningen 6kat med 27% jamfort med Q3 (1,4 Mkr respektive 1,1 Mkr)
Intdkterna dr 1 huvudsak kopplade till nyforséljning av nit (Wifi- & Mobilnit). Utdver
supportintdkter for salda ndt, som ar av aterkommande karaktar, fokuserar vi pé att 6ka
intdkterna fran abonnemangsforsiljningen (SIM-kort).

I december 2017 forvarvades bolaget Netmore AB som dr specialiserat pa niatoptimering och
att sékerstélla bésta prestanda i tradlosa nét vilket passar bra for bolagets leveranser av lokala
ndt. Samtidigt ville vi fordndra vért varumirke till ett kortare namn, mer anpassat till var
verksamhet. Detta genomforde vi i borjan av ar 2018 da vi bytte varumaérke till netmore.
Notera dock att juridisk enhet fortfarande dr north net connect AB och ticker f6r handel pé
Nasdaq First North fortfarande &r nornet.

Under ar 2017 har vi slutfort flera stora industriprojekt med Norrvatten och Képpalaforbundet
med lyckat resultat och ngjda kunder som lett till fortsatta utokningsaffarer under Q4 2017.

Bolagets organisation har under hosten forstirkts med ny CFO och forséljningschef och det
pagar rekrytering av ytterligare siljare.

Efter leverans av de stora industriprojekten under forsta halvaret 2017 har bolagets forsdljning
minskat ndgot under hosten da bolagets kapacitet var otillracklig for att fullt ut klara bade
forséljning och projektleveranser och samtidigt arbetet med IPO och nyemission. Arbetet med
att aterga till stadig forséljningstillvéxt pagar for fullt med marknadsforing och
forsiljningsarbete inom samtliga marknadssegment och bolaget har under hosten dkat antal
offerter och kundbesok kraftigt. Vi ser att industrisegmentet fortsatter att vara vart starkaste
omréde foljt av kontor & foretag medan fastighetsbranschen och flerbostadshus visar stort
intresse, men tar betydligt langre tid till beslut. Bolaget fortsatter sin marknadsforing inom
samtliga segment och vir beddmning &r att det finns en stor potential dven inom
fastighetsbranschen och flerbostadshus, men att uthallighet dr nodvéndig.

Bolagets produkt & tjansteerbjudanden har utokats med mobilabonnemang (SIM kort) som
har blivit leveransklara under Q4 -17 och erbjuds nu till vara kunder tillsammans med lokala
mobilnit. Detta dr en viktig del i vért produkterbjudande da det ger kunderna en unik produkt
som fungerar bade i det lokala nétet och nir man befinner sig utanfér med hjélp av
roamingtjinster. Det &r ocksé en dterkommande intikt fran dessa kunder som é&r en viktig
komponent i vér affarsplan.

Bolagets patenterade tarifflex teknologi, IT integration, marknadsfors och siljs till vara
industrikunder och det pagér dven en del diskussioner med potentiella kunder i Europa och
Asien.

Intresset for bolagets produkter & tjinster fortsétter att vixa och jag dr overtygad om att vart
fokus pd marknadsforing och forsdljning kommer att ge positiva resultat med stadig
forsiljningsdkning dven om vi for nirvarande ser att vissa segment kraver uthéllighet.

Rikard Slunga
Verkstdillande direktor



Verksamheten under 2017

Industri

Bolaget har haft storst forsidljning inom industrisegmentet. Under Q4 har bolaget fatt nya
utokningsorder frén tidigare kunder. De nya mobilabonnemangen anpassade till lokala
mobilnit har ocksa levererats till de forsta kommersiella kunderna.

Kontor/publika miljoer

Bestdllningar och leveranser av anldggningar bestdende av bade forstarkning av de publika
mobilnédten och wifi med radioplanerad kvalitet har fortsatt. Marknadsforingsaktiviteter pagar
ocksd mot vardhem och sjukhus.

Flerbostadshus

Intresset dr mycket stort inom segmentet fastigheter och flerbostadshus samtidigt som
segmentet inte genererat sa mycket affdrer. Orsaken till detta ar frimst att branschen har ldnga
beslutsprocesser vilket krédver uthéllighet.

Aterforsiljare
Bolaget har etablerat samarbete med 7 dterforséljare runt om i landet och forhandling pagar
ocksa med en storre kedja och denna forvintas bli klar under Q1 2018.

Missor

Netmore deltog i november 2017 pa Bostadsrittsmissan i Kista. Syftet var att bredda véart
kontaktnét inom fastighetsbranschen och hitta leads och affirer inom detsamma, samt
potentiella BRFer, som likt ménga andra lider av dilig mobiltidckning och/eller daligt wifi. Vi
triffade ménga intressanta potentiella kunder, men ocksd samarbetspartners bland de andra
utstéllarna som inte séllan dr beroende av fullgod inomhustdckning. Vi ser méssdeltagandet
som givande och framgangsrikt och jobbar ldngsiktigt inom segmentet for att bli det
sjdlvklara valet i branschen nér det kommer till tradlés kommunikation

Medarbetare

Koncernen hade vid periodens utgang 9 personer anstéllda att jamfora med 5 personer vid
foregaende arsskifte. Déarutdver anlitas ytterligare personer som underkonsulter vid behov.
Rekrytering av ytterligare siljare pagér.

Visentliga hindelser efter periodens utging
Bolaget lanserade sitt nya varumaérke, netmore, i januari 2018 och valde att samtidigt lansera
de nya mobilabonnemangen sirskilt anpassade till lokala mobilnit.



Kommentarer till resultat- och balansrikning

Omsiittning och resultat

Koncernens intdkter uppgick till 8,7 Mkr under 2017 och till 1,4 Mkr under det fjarde
kvartalet (1,8). Rorelsekostnaderna uppgick till 31,4 Mkr under 2017 och till 7,9 Mkr under
det fjarde kvartalet (5,1).

Resultatet (EBITDA) for 2017 uppgick till -17 Mkr och for kvartalet till -4,8 Mkr.
Under 2017 har 1,2 Mkr i utvecklingskostnader kapitaliserats

Bruttomarginal

Bolagets tva affirsomrdden - Lokala nit och Trafik - har under 2017 befunnit sig 1 olika faser.
Trafik (abonnemang mm) har till skillnad fran Lokala nét inte genererat nagra intdkter under
2017. Detta enligt plan da etableringsfasen med driftsittande och tester av corenétet, vilken ar
en forutsittning for intdktsgenerering enligt affirsmodellen, inneburit driftskostnader innan
forséljning kunnat paborjas.

Nedanstdende tabeller synliggdér dock den underliggande marginalen 1 affdren Lokala nét
under 2017 (33 %), som dock dr i underkant p g a nollmarginal 1 ett viktigt inbrytningsprojekt
inom fastighetsbranschen.

Vi ser samtidigt ytterligare forbittringspotential (marginalmaissigt) genom att styra om
externa installatorer till egen personal pa sikt.

Bruttomarginal - Trafik Bruttomarginal - Lokala nat Bruttomarginal - Totalt

2017 2017 2017
kkr Q1-Q4 kkr Ql-Q4 kkr Ql1-Q4
Nettoomsattning -Trafik 0 Nettoomsattning - Nat 8712 Nettoomsattning - Totalt 8712
Handelsvaror (KSV) - Trafik 2678 Handelsvaror (KSV)-Nat 5868 Handelsvaror (KSV) - Totalt 8546
Bruttomarginal -2678 Bruttomarginal 2844 Bruttomarginal 166
Bruttomarginal % - Bruttomarginal % 33% Bruttomarginal % 2%

Kassaflode och finansiell stillning

Per sista december 2017 uppgick totala tillgéngliga likvida medel till 11 Mkr, varav 5 Mkr
avser en checkrikningskredit som per rapportperiodens utgang var outnyttjad. Soliditeten vid
periodens utgéng uppgick till 57 %. Kassaflodet fran verksamheten var - 4,6 Mkr under fjirde
kvartalet och - 21,6 Mkr for helaret 2017.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning for det fjarde kvartalet uppgick till 1,5 Mkr (1,8) och resultat efter
skatt till =5,0 Mkr (-4,0). Under 2017 uppgick omsittningen till 8,8 Mkr (4,6) och resultat
efter skatt till -21,3 Mkr (-11,6).

Under fjarde kvartalet har flera skulder och fordringar mellan nérstdende bolag kvittats mot
varandra — i enlighet med avtal om omstrukturering av mellanhavanden per 20161231 - med
resultatet att total balansomslutning minskat med ca 5 Mkr.



Framtidsutsikter

De bakomliggande orsakerna till att vara produkter - lokala nit och inomhusnét - blir
successivt starkare ar flera. Fler nybyggda hus med mycket begrinsad intrangningsforméga
for mobiltrafik, 6kad mobilanvdndning och allt mer krdvande anvdandningsomraden dar hog

tillgdnglighet och kvalitet pdA kommunikationen efterfragas. Det géller sdvil mobilnét som
WiFi-nét.

Vi gor dérfor en fortsatt mycket positiv bedomning av framtiden avseende efterfragan pa vara
16sningar. 5G diskuteras flitigt for tillfdllet och &r i realiteten vad vi levererar 1 vara lokala nat.
Det underliggande behovet av robusta inom- och utomhuslésningar inom WiFi och Lokala
mobilnét inklusive abonnemang ar patagligt i kontakten med potentiella kunder (kundmdéten,
massor mm).

Mot bakgrund av det stora antalet kundaktiviteter (forfragningar, offerter, dialoger) - dér
fokus 1 huvudsak ligger pa storre strategiskt viktiga affarer — hoppas vi nd genombrott inom
kort. Vi dr dock 6dmjuka infor att bearbetningen av storre affarer

(samarbetsavtal mm) tar ndgot langre tid dn berdknat, som &r fallet 1 manga
infrastrukturprojekt, varfor vi bearbetar marknaden brett och hoppas komplettera de storre
affarerna med mindre anldggningar med snabbare beslut och leverans.

Potentialen i samarbetsavtalen dr inte bara av strategisk betydelse, utan ocksa finansiellt
viktiga - da de forvintas ge oss en vilkommen uthallighet i form av volymer och
aterkommande intdkter.

Vi har ocksé stora forhoppningar pa ett pagaende utvecklingsprojekt dir vi utvecklar en WiFi-
calling app - som kommer att komplettera vart WiFi-erbjudande pa ett bra sitt. Vi ser bland
annat en stor potential internationellt i alla utlandssvenskar, som vi dirmed kan erbjuda rejélt
sankta telefonikostnader.



Koncernens resultatrakning i sammandrag 1)

2017 2016 2017 2016
kkr Q4 Q4 Q1-Q4 maj-dec
Nettoomsattning 1462 1806 8615 3149
Ovriga rorelseintikter -18 1 97 327
Summa rérelsensintakter 1444 1807 8712 3476
Handelsvaror * 742 -1 062 -8 546 -3081
Ovriga externa kostnader * -4812 -1467 -10160 -3358
Personalkostnader -2124 -1032 -6 932 -3362
Avskrivningar -1652 -1429 -5730 -2 655
Ovriga rérelsekostnader -44 -81 -32 -93
Rorelseresultat -6 446 -3264 -22 688 9073
Rorelseresultat (EBITDA) -4 793 -1835 -16 957 -6418
Finansiella poster -87 -1551 -523 -1681
Resultat fore skatt -6 532 -4 815 -23210 -10754
Skatt 538 125 990 167
Periodens nettoresultat -5994 -4 690 -22220 -10587

* Q4-justeringom 2, 9 Mkr avssende hela 2017. Flytt av kostnader fr&n Handelsvaror till Ovriga externa kostnader

1) Koncernen bildades 30 april 2016

Nyckeltal
2017 2016 2017 2016
Q4 Q4 Q1-Q4 maj-dec
EBITDA-marginal, % -332% -102% -195% -185%
Soliditet, % 57% % 18% 57% 18%
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,52 -0,96 -1,91 -2,17
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,41 -0,96 -1,52 -2,17
Genomsnittligt antal aktier, tusental 82607 4582 8260 4582
Antal aktier vid periodens slut, tusentals 11637 4882 11637 4882
Antal aktier vid full utspadning, tusentals 14610 4882 14610 4882

Antal anstalldavid periodens utgang 9 9



Koncernens balansridkning i sammandrag

2017 2016
kkr 31-Dec 31-Dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 25538 27281
Materiella anlaggningstillgangar 10296 12990
Finansiella anlaggningstillgangar 359 716
Varulager 826 1321
Kundfordringar 1383 1403
Ovriga kortfristiga fordringar 3009 8151
Kassa och bank 6001 701
SUMMA TILLGANGAR 47 412 52563
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 26 890 9233
Avsattningar 3401 3997
Langfristiga skulder 6563 12 409
Leverantorsskulder 6489 5981
Ovriga kortfristiga skulder 4069 20943
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 47 412 52563

Koncernens kassaflode i sammandrag

2017 2016 2017 2016
kkr Q4 Q4 Q1-Q4 maj-dec
Kassaflode fran den |6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -4 709 -5519 -16195 -9190
Forandringar i rorelsekapital 147 2 366 -5 452 13 042
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 562 3153 -21647 3852
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -828 -929 -2 635
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 101 4378 27 876 -1418
Periodens kassaflode 2539 397 5300 -201
Likvida medel vid periodens bérjan 3462 304 701 902
Omrakningsdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut 6 001 701 6001 701
Forandringar i koncernens eget kapital

2017 2016
kkr 31-Dec  31-Dec
Ingaende balans 9233 7 832
Nyemission 39888 12 000
Omrakningsdifferens -11 -12
Resultat -22220 -10587
SUMMA EGET KAPITAL 26 890 9233



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag 1)
2017 2016 2017 2016 2016
kkr Q4 Q4 Ql-Q4 Q1l-Q4 maj-dec
Nettoomsattning 1512 1772 %8 665 3605 2856
Ovriga rorelseintakter -18 4 97 957 327
Summarorelsensintakter 1494 1776 8762 'ZI 562 3183
Handelsvaror 185 947 79102 -3109 -2330
Ovriga externa kostnader -4 606 -1366 T9954 -3963 -3174
Personalkostnader -1177 -1232 "5 985 -4 889 -3323
Avskrivningar 1577 -625 72501 -1877 -1639
Ovriga rérelsekostnader -19 0 731 -12 -48
Rorelseresultat -2545 -2394 -18 811 EQ 288 -7331
Finansiella poster -2 065 -1 609 72501 -2334 -1685
Resultat fore skatt 4610 -4 003 -21312 711 622 -9016
Skatt -452 0 0 0 0
Periodens nettoresultat -5062 -4 003 -21312 ,_.11 622 -9016

1) Moderbolaget hade forkortat rakenskapsar 1 maj— 31 dec 2016.

Moderbolagets balansriakning i sammandrag

2017 2016
kkr 31-Dec 31-Dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 3347 2804
Materiella anlaggningstillgangar 10075 12576
Finansiella anlaggningstillgangar 15109 15000
Varulager 826 1320
Kundfordringar 1383 722
Ovriga kortfristiga fordringar 3814 8564
Kassa och bank 5367 0
SUMMA TILLGANGAR 39920 40986
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 29392 10816
Langfristiga skulder 4563 9000
Leveranstorsskulder 3643 3117
Ovriga kortfristiga skulder 2321 18053
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39920 40986



Ovrigt

Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisnings- och virderingsprinciper dverensstimmer med Arsredovisningslagen
samt uttalanden och allménna rad fran bokforingsnimnden. Vid upprittande av
delarsrapporter tillampas BFNAR 2012:1 (K3) vilket paverkar jamforelsetal rérande
uppskjuten skatt, avskrivningar samt eget kapital. Utforligare information redovisas 1
arsredovisningen for 2016.

Operativa och finansiella risker

Netmore har per 20171231 en tvistig leverantorsskuld om 0,5 Mkr

Dérutover finns netmores operativa- och finansiella risker samt osékerhetsfaktorer beskrivna i
dokumentet Bolagsbeskrivning, utgivet i juni 2017 infér notering av Bolagets aktie av serie B
pa First North.

Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Information ldmnas for offentliggdrande den 20 februari 2018 kl 8.00.



Styrelsen och verkstédllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt
av foretagets verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm 2018-02-20

Rikard Slunga Rolf Norberg
Verkstéllande direktor Styrelseordforande
Hans Benndorf Johan Jobér
Ledamot Ledamot

Kommande rapporter 2018

Delarsrapport 1 jan-mars 2018 (Q1) 2 maj 2018
Arsstimma 2018 3 maj 2018
Halvéarssrapport 2 jan-juni 2018 (Q2) 22 augusti 2018
Delarsrapport 3 jan-sept 2018 (Q3) 9 november 2018

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.netmore.se

For ytterligare information vinligen kontakta:
Rikard Slunga, VD, + 46 73 17 23 002, Rikard.Slunga@netmore.se,

Denna information dr sddan information som north net connect AB (publ) ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom
ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 20 februari 2018 klockan 08.00.



