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e Flera nya AF-kanaler etablerade
e Lansering av mobilabonnemang anpassade for lokala mobilnat
e Foérsta kommersiella leveransen av abonnemang till lokalt mobilnat

Forsta kvartalet 2018

e Flera utokningsorder till bolagets tva storsta kunder (Norrvatten och
Kappalaférbundet) understryker aterigen kundnytta och kundnéjdhet.

e Forsta kommersiella leveransen av abonnemang till lokalt mobilnat.

e 10 nya aterforsaljarkanaler etablerade

e Slutférhandling kring strategiskt AF-samarbete

e Nettoomsattningen for koncernen var under kvartalet 1,1 Mkr (3,4)

e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till -4,9 Mkr (-2,4)

® Resultatet efter skatt uppgick till -6,5 Mkr (-3,8)

Efter kvartalets utging
e Netmores CTO Johan Jobér var féredragshallare pa mycket uppskattat 5G-forum

organiserat av PTS.

e Forhandling med intressenter avseende forsaljning av bolagets danska mobiltelefoni-
licens

e Netmore har beviljats Vinnova-bidrag om ca 6 Mkr till 2 projekt avseende lagenhets-
och glesbyggdstackning

Netmore (north net connect AB (publ.) marknadsfér och levererar lokala mobilnét och carrier-grade WiFi-nit, mobiltjanster och integration av affdrs- och
processystem. Foretagets erbjudanden utgérs av kund. de helhetslésningar enligt kund. behov. Organisationen bestdr av specialister och ingenjérer
inom konstruktion/design, installation, projektledning, drlftsattnmg utbildning och support/underhdll. Produkter och Isningar séljs genom sdvél dterforséljare
som genom egna séljresurser frimst pd den svenska marknaden men ocksd med enstaka projekt utanfor Sverige, dg frimst i Norden eller Europa. Féretagets
huvudkontor I:gger i Stockholm.

G&W Fondk dr Bolag Certified Adviser vid Nasdagq First North.




VD — Kommentar

Intékterna under perioden &r i huvudsak kopplade till nyforsédljning av lokala nét

(WiFi- och Mobilnit), supportintékter samt trafikintdkter, sedan bolaget under perioden
lanserat forséljning av mobilabonnemang. Intékterna frén forséljningen av mobilabonnemang
ar idag blygsamma, da den nyligen lanserats, men ambitionen &r att nd minst 5 000
mobilabonnemang under aret. Forsiljningen av mobilabonnemang ger aterkommande intékter
och kommer att bli en viktig byggsten i bolagets tillvéxt- och ldnsamhetsplaner framover.

Bolagets nya varumérke, Netmore, har mottagits mycket positivt i marknaden och reflekterar
bittre det mervéirde som bolagets produkter och tjénster ger vara kunder.

Under Q4 2017 och Q1 2018 har bolaget fokuserat pé forsiljning och marknadsforing for att
sdkerstdlla en stadig 0kning av forséljningen. Detta har dnnu inte gett 6nskat resultat, vilket
framgar av rapporten med en forséljning om 1,1 Mkr. Kundmd&ten med potentiella kunder
understryker terigen att behovet och intresset for vara produkter och tjanster inom samtliga
segment dr stort. Antalet utestdende offerter har dkat kraftigt under kvartalet som en
konsekvens av detta och tack vare véra séljinsatser. Den viktigaste pusselbiten for var
tillvixtagenda &r 6kningen av antalet aterforséljare med okat séiljfokus (6kat antal besék och
marknadssupport). En del marknadssegment har dock ldnga inforsédljningscykler - framforallt
inom fastighetsbranschen.

Under perioden har bolaget levererat ett flertal projekt bland annat WiFi nét till
Akademikerforbundet SSR i1 Stockholm (kontorsfastighet med 5 viningar). Via samarbete
med dterforsdljaren Bredbandsson har bolaget fatt en order pa lokalt mobilnat till ett
industribolag 1 Skdne omfattande 7 basstationer. Leverans av systemet har slutforts och
kunden har dven gjort tilliggsbestillningar av mobilabonnemang.

Bolagets sdljorganisation har forstérkts med en ny séljare under perioden.

Arbetet med att 6ka forséljningstakten fortsétter och fokuserar nu sérskilt pa att utoka
aterforsdljarndtet for mobilabonnemang. De aterforséljare som vi nu slutforhandlar med
forvéntas generera ca 5 000 nya abonnemang érligen - vilket signifikant kommer att bidra till
bolagets tillvaxt. Sammanfattningsvis har jag stora forhoppningar pa vad véra anstrangningar
- att utdka bade forsiljningskapacitet och marknad via nya AF-kanaler - kommer att generera
framover.

Rikard Slunga
Verkstdillande direktor



Verksamheten under forsta kvartalet 2018

Industri

Bolaget har under perioden levererat tillaggsbestéllningar till Norrvatten i Stockholm till ett
vérde av ca 0,6 Mkr. | samarbete med en aterforséljare har ett lokalt mobilnit levererats till ett
industribolag i Skéne, med en intdkt om ca 0,2 Mkr. Affdren inkluderar utdver
supportavgifter, &ven mobilabonnemang till de anstillda, vilket ger aterkommande intékter.
Under kvartalet har vi i samarbete med dterforsiljaren utdkat antal mobilabonnemang och
ddrmed den fasta manatliga intéikten fran ca 2 500 kr till ca 10 000 kr.

Kontor/publika miljoer

Flera leveranser av lokala nit har skett till bland annat Akademikerférbundet SSR fastighet,
en 5 vaningsbyggnad i centrala Stockholm, till ett virde av ca 0,1 Mkr. I 6vrigt pagar
marknadsforingsaktiviteter mot vardhem och sjukhus. Netmore deltog dven pad missan
“Motesplatsen for vélfardsteknologi och e-hélsa” vid Kista missan.

Flerbostadshus

Vi har fétt fortroendet av Bonava att 16sa problemet med délig datatdckning hos en BRF 1
Norra Djurgérdsstaden i Stockholm. Intresset 4r mycket stort inom segmentet fastigheter och
flerbostadshus, samtidigt konstaterar vi fortsatt att avslutsprocesserna ér utdragna vilket
kréver uthallighet.

Aterforsiljare

Bolaget har etablerat samarbete med 10 aterforsdljare runt om i landet och slutférhandling
pagar dirutdver med storre AF kedjor - som kommer att vara en viktig forsiljningskanal av
bade mobilabonnemang och lokala nit.

Medarbetare
Koncernen hade vid periodens utgang 11 personer anstillda.
Dirutover anlitas ytterligare personer som underkonsulter vid behov.

Visentliga hiindelser efter periodens utging
Netmore har beviljats Vinnova-bidrag om ca 6 Mkr till 2 projekt avseende lagenhets- och
glesbyggdstiackning



Kommentarer till resultat- och balansrikning

Intikter och resultat
Koncernens intékter uppgick till 1,1 Mkr under det forsta kvartalet 2018 (3,4).
Rorelsekostnaderna uppgick till 7,7 Mkr under det forsta kvartalet (7,1).

Resultatet (EBITDA) for forsta kvartalet uppgick till -4,9 Mkr (-2,4)

Lokala nit

Forséljningen av Lokala nét under forsta kvartalet uppgick till ca 0,7 Mkr. En viktig milstolpe
var att forséljningen inkluderade ett lokalt ndt med mobiltjénster (forsta kommersiella
abonnemangskunden). Bruttomarginalen for Lokala nit landade pa drygt 50 %, delvis
beroende pé att delar av installationsarbetet gjorts med interna resurser.

Trafik (abonnemang)

Forséljningen under kvartalet uppgick till ca 0,1 Mkr och bestdr av engéngsavgifter och trafik.
Intékten ger “’proof of concept” for var affairsmodell, dér lokala nét och trafiktjdnster
(Netmore abonnemang) kombineras. Affdren berdknas ha stor tillvaxtpotential och eftersom
intikten dr aterkommande (abonnemang) bidrar den dven till portfdljsuppbyggnad.

Support
Intékterna frdn supportavtal uppgick till ca 0,2 Mkr och &r precis som abonnemangen en
aterkommande intdktskilla - som véxer i takt med utvecklingen av segmentet Lokala niit.

Kassaflode och finansiell stillning

Per sista mars 2018 uppgick totala tillgéingliga likvida medel till 4,8 Mkr, varav 5 Mkr avser
en checkrdkningskredit. Soliditeten vid periodens utgédng uppgick till 50 %. Kassaflodet fran
verksamheten var -6,0 Mkr under forsta kvartalet

Moderbolaget
Moderbolagets intdkter for det forsta kvartalet uppgick till 1,1 Mkr (3,4) och resultat efter
skatt till —5,4 kr (-2,8).



Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna &r fortsatt goda, da behovet av bittre inomhustickning ar stort i dag och
forvéantas 0ka inom ménga omraden. Tva omraden sticker ut ur méngden. Industrisektorn, dér
behovet av en egen robust kommunikationsldsning inom en anldggning dr patagligt och
energieffektiva fastigheter, dir effektiv isolering utestdnger radiosignaler.

I och med lanseringen av mobilabonnemang tidigare i &r har Netmore tagit steget till att bli
Sveriges nya mobiloperatdr. Bolaget erbjuder nu kunder med dalig eller ingen tdckning,
abonnemang med garanterad tdckning pd den plats kunden bestimmer. Marknadsforing och
forsiljning fokuseras nu allt mer pa abonnemangsforséljningen med garanterad tidckning, dvs.
lokala mobilnit.

Behovet av bittre inomhustéckning och tradldsa industrindt kommer att 6ka ytterligare allt
eftersom fler enheter och nyttjandet generellt 6kar. Detta drivs pd ytterligare av
introduktionen av 5G med Internet of Things, IoT, som oftast avser nagon typ av anvindning
inomhus eller i industriell tillimpning.

Bolaget konstaterar att viss uthéllighet krivs for att nd 6nskad tillvéxt i forsdljningen, vilket
oftast beror pd langa beslutscykler (avtalsbundna kunder, strategiska beslut), dessutom har
produkten mobilabonnemang med garanterad tdckning nyligen lanserats. Hogsta prioritet och
fokus framgent dr marknadsforing och forséljningsaktiviteter.



Koncernens resultatrakning i sammandrag

2018 2017
kkr Q1 Ql
Intdkter lokala nat (mobil & wifi) 797 3348
Intakter trafik (abonnemang) 60
Intakter support 199
Ovriga rorelseintakter 0 33
Summarorelsensintakter 1056 3381
KSV system -352 -3094
KSV trafik -959 -246
KSV 6vrigt -2
Summarorelsekostnader (KSV) -1313 -3340
Bruttomarginal -257 41
Ovriga externa kostnader -2316 -1033
Personalkostnader -2343 -1390
Avskrivningar -1747 -1343
Ovriga rorelsekostnader -15 -4
Summa ovriga rérelsekostnader -6421 -3770
Rorelseresultat -6 678 -3729
Rorelseresultat (EBITDA) -4931 -2 386
Finansiella poster 3 -226
Resultat fore skatt -6 675 -3 955
Skatt 221 151
Periodens nettoresultat -6 454 -3804
Nyckeltal

2018 2017

Q1 Q1

EBITDA-marginal, % -467% -71%
Soliditet, % 50% 11%
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,55 -0,78
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,44 -0,78
Genomsnittligt antal aktier, tusental 11637 4882
Antal aktier vid periodens slut, tusentals 11637 4 882
Antal aktier vid full utspadning, tusentals 14 635 4882
Antal anstallda vid periodens utgang 11 5



Koncernens balansrakning i sammandrag

2018 2017
kkr 31-Mars 31-Mars
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 24522 27000
Materiella anlaggningstillgangar 9671 12331
Finansiella anlaggningstillgangar 359 321
Varulager 1096 1020
Kundfordringar 1227 319
Ovriga kortfristiga fordringar 3318 6418
Kassa och bank -201 643
SUMMA TILLGANGAR 39991 48 052
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 19907 5433
Avsattningar 3180 3853
Langfristiga skulder 6313 12410
Leverantorsskulder 6249 5347
Ovriga kortfristiga skulder 4341 21009
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39991 48 052
Koncernens kassaflode i sammandrag

2018 2017
kkr Ql Ql
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -5193 -1974
Forandringar i rorelsekapital -808 467
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 002 -1507
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -200 1458
Periodens kassafléde -6 202 -58
Likvida medel vid periodens borjan 6001 701
Omrakningsdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut -201 643




Forandringar i koncernens eget kapital

2018 2017
kkr 31-Mars 31-Mars
Ingaende balans 26570 9221
Korrigering 2017 -150 0
Omrakningsdifferens -59 16
Resultat -6 454 -3 804
SUMMA EGET KAPITAL 19907 5433

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2018 2017
kkr Q1 Ql
Intdkter lokala nat (mobil & wifi) 797 3318
Intakter trafik (abonnemang) 60
Intakter support 199
Ovriga rorelseintakter 0 33
Summarorelsensintakter 1056 3351
KSV system -352 3124
KSV trafik -959 -246
KSV Ovrigt -243
Summarorelsekostnader (KSV) -1554 -3370
Bruttomarginal -498 -19
Ovriga externa kostnader -2 283 -806
Personalkostnader -1878 -1114
Avskrivningar -789 -625
Ovriga rérelsekostnader -15 -3
Summa ovriga rérelsekostnader -4 965 -2548
Rorelseresultat -5463 -2567
Rorelseresultat (EBITDA) 4674 -1942
Finansiella poster 26 -197
Resultat fore skatt -5437 -2764
Skatt 0 0

Periodens nettoresultat -5437 -2764



Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

2018 2017
kkr 31-Mars 31-Mars
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 3237 3207
Materiella anlaggningstillgangar 9450 11951
Finansiella anlaggningstillgangar 15109 15000
Varulager 1096 1020
Kundfordringar 1227 119
Ovriga kortfristiga fordringar 4423 8403
Kassa och bank -774 136
SUMMA TILLGANGAR 33766 39836
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 23955 8051
Langfristiga skulder 4313 9000
Leveranstorsskulder 2946 2986
Ovriga kortfristiga skulder 2552 19799
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33766 39836

Ovrigt

Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisnings- och virderingsprinciper dverensstimmer med Arsredovisningslagen
samt uttalanden och allménna rad fran bokforingsndmnden. Vid uppréttande av
delarsrapporter tillimpas BFNAR 2012:1 (K3) vilket paverkar jimforelsetal rorande
uppskjuten skatt, avskrivningar samt eget kapital. Utforligare information redovisas 1
arsredovisningen for 2016.

Operativa och finansiella risker

Bolagets operativa- och finansiella risker samt osékerhetsfaktorer finns beskrivna i
dokumentet Bolagsbeskrivning, utgivet i juni 2017 infr notering av Bolagets aktie av serie B
pa First North.

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.



Styrelsen och verkstédllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt
av foretagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osékerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm 2018-05-02

Rikard Slunga Rolf Norberg
Verkstillande direktor Styrelseordforande
Hans Benndorf Johan Jobér
Ledamot Ledamot

Kommande rapporter 2018

Arsstimma 2018 3 maj 2018
Halvérssrapport 2 jan-juni 2018 (Q2) 22 augusti 2018
Delarsrapport 3 jan-sept 2018 (Q3) 9 november 2018

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.netmore.se

For ytterligare information vinligen kontakta:
Rikard Slunga, VD, +46 73 17 23 002, Rikard.Slunga@netmore.se,




