netmore

Deléarsrapport for Netmore Group AB januari-juni 2018

e Utokat forsdljningssamarbete med IP-Only/DGC

e Netmore Connect - Lansering av ny tjansteorienterad paketering
e Foretradesemission maj/juni 2018

e Tva Vinnova projekt tilldelade

e Bolaget genomférde namnbyte till Netmore Group AB

Andra kvartalet 2018

e Utokat forsaljningssamarbete med IP-Only/DGC

e Utokning med nya aterforsaljare

e Lansering av Netmore Connect och ny tjansteorienterad paketering
e Leverans av utdkningsorder till Norrvatten har slutforts

e Tva Vinnova projekt tilldelade om totalt ca 5.6 Mkr

e Foretradesemission paborjad under maj/juni

e Nettoomsattningen for koncernen var under kvartalet 1,0 Mkr (2,8)
e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till =4,7 Mkr (-5,2)

® Resultatet efter skatt uppgick till -6,3 Mkr (-6,6)

Forsta halvaret 2018
e Nettoomsattningen for koncernen var under perioden 2,0 Mkr (6,2)

e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till -9,6 Mkr (-7,6)
® Resultatet efter skatt uppgick till -12,8 Mkr (-10,4)

Efter kvartalets utging

e Netmore Group AB och Electra Sweden AB ingar avtal om férséljningssamarbete
e Foretradesemissionen avslutad
e Riktad nyemission genomférd

Netmore Group AB (publ.) marknadsfor och levererar lokala mobilnét och carrier-grade WiFi-nét, mobiltjénster och integration av affdrs- och processystem.
Foretagets erbjudanden utgérs av kundanp de helhetslésnil enligt kund. behov. Or isationen best3r av specialister och ingenjérer inom
konstruktion/design, installation, projektledning, driftséttning, utbildning och support/underhdll. Produkter och Iésningar séljs genom savél dterforsiljare som
genom egna séiljresurser frimst pd den svenska marknaden men ocksd med enstaka projekt utanfér Sverige, d framst i Norden eller Europa. Féretagets
huvudkontor ligger i Stockholm.

G&W Fondk ission &r Bolagets Certified Adviser vid Nasdaq First North.



VD — Kommentar

Niér jag summerar vér resa fran ett teknikbolag till mobiloperator blir det tydligt att vi nu gar
in 1 en ny fas. Genom ett antal lyckosamma industriprojekt har vi vunnit fértroende i telekom-
Sverige. Vi kan nu genom véart eget mobilndt som den femte mobiloperatdren pa marknaden
erbjuda mobiltjanster till samtliga marknadssegment, dels genom direktforséljning men
framforallt via dterforséljare.

Intékterna for andra kvartalet, ca 1 Mkr, hamnade under forvintan. Jag konstaterar att
transformering fran renodlat teknik- och systemleverantor till mobiloperatdr har paverkat
sdljfokus negativt, vilket slagit pa intékterna.

Inom direktforséljningen har vi under kvartalet fortsatt med offertarbete, kundméoten och
forhandlingar. Vi har vidare fortsatt att utveckla aterforséljarkanalerna och har i skrivande
stund uppnatt mer &n 75 aterforsdljare runt om i landet. Under perioden har vi ocksa ingatt ett
viktigt forséljningssamarbete med IP-Only/DGC, som ér starka inom storkundsegment och
offentliga organisationer.

Var marknadsbeddmning &r att behovet av vara mobiltjdnster och inomhusldsningar ar stort
och kommer att 6ka ytterligare dver tiden. Det dr dérfor viktigt att bolaget sékerstéller en stor
och stabil marknadsposition s snart som mojligt.

I maj/juni 2018 inledde bolaget en foretrddesemission som tillfor bolaget ca 9, 8 Mkr fore
kvittningar och emissionskostnader. Emissionen ir en del av den plan som har lagts fram for
att na tillvixtmalen och ddrmed break-even under forsta halvaret 2019.

I boérjan av juni 2018 lanserade bolaget Netmore Connect tillsammans med en ny
tjdnsteorienterad paketering. Netmore Connect kombinerar foretagsvixel med
mobilabonnemang dér kunderna kan fa garanterad tickning. Detta dr en unik produkt i
marknaden. Mobilabonnemangsstrukturen modifierades ocksa for att ge kunderna fler
abonnemangsformer att vélja bland. Bolaget har ocksd en pagaende digital marknadskampanj
med bland annat Google Ads.

Netmore deltar dven i tva Vinnova projekt och beviljades anslag med 5,6 MSEK f{or
utveckling av tradlds tdckning inomhus samt for glesbygdstickning. I projektgrupperna deltar
flera viktiga strategiska partners som SABO, JM, Ericsson, Luled Tekniska Universitet, Visita
samt Region Norr- och Visterbotten.

I maj 2018 holls dels ordinarie bolagsstimma samt en extra bolagsstimma. P4 ordinarie
bolagsstimman invaldes Thomas Eriksson som ny ledamot, med en bakgrund inom bank och
finans. Det beslutades dven om namndndring av bolaget till Netmore Group AB. Pa
extrastimman beslutades, forutom att godkédnna forslaget om foretrddesemission, att ge
styrelsen ett bemyndigande avseende framtida emissioner.

Steg for steg implementerar vi bolagets strategiska plan och med nya produktpaketeringen
och ett allt starkare aterforsdljarndt ar jag forhoppningsfull géllande véra tillvixtambitioner
kommande ménader

Rikard Slunga
Verkstdillande direktor



Verksamheten under andra kvartalet 2018

Industri

Under perioden har fokus legat pé forsiljningsaktiviteter, offerter och kundmdéten. Fé afférer
har dock kommit till avslut, men arbetet att fa in flera industriorder fortsatter.

Bolaget har under perioden levererat klart systemen till Norrvatten och Képpalaverken och
kunden dr mycket n6jd med leveranserna. Ny kund under perioden blev Svenska
bevakningsgruppen AB som valde Netmore mobiltjdnst till samtliga vdktare och SCA med ett
initialt konsultuppdrag.

Kontor/publika miljoer

Under perioden har fokus legat pé forsiljningsaktiviteter, offerter och kundméten. Arbetet
med att nd avslut pd manga afférer fortsétter nu i kvartal 3. Under perioden har system
levererats till Office management och Reijmyre Glasbruk, som valt Netmore Connect till
foretagskommunikation.

Flerbostadshus

Maten och marknadsforing till fastighetsbolag fortsdtter. Netmore beviljades anslag med 5,6
Mkr for utveckling av tradlos tickning inomhus samt for glesbygdstiackning. |
projektgrupperna deltar flera viktiga strategiska partners som SABO, JM, Ericsson, Luled
Tekniska Universitet, Visita , Region Norr- och Vésterbotten.

Mobila tjinster

Forséljningen av mobila tjanster har natt drygt 500 kunder. I juni 2018 valde Svenska
Bevakningsgruppen AB Netmore som leverantdr av den mobila kommunikationen for sina
véktare.

Aterforsiljare

Arbetet med att utdka aterforsdljarnatet pagar och under perioden blev avtalet med IP-
Only/DGC klart. IP-Only/DGC dr en mycket intressant samarbetspartner med manga stora
konton samt offentliga kunder. Med detta avtal 6ppnas en effektiv vig for Netmore att nd
denna kundgrupp med vart produkterbjudande. Vidare pagar forhandling med andra
aterforsiljarkedjor med fokus pA SME marknaden. De berdknas bli fardiga under augusti
2018. Samtliga aterforsdljare har visat stort intresse att inkludera Netmores produkter med de
unika egenskaper som erbjuds, t.ex. mobilabonnemang med garanterad tickning.

Medarbetare
Koncernen hade vid periodens utgang 10 personer anstillda.
Dirutover anlitas ytterligare personer som underkonsulter vid behov.

Ovrigt

Under perioden har diskussioner avseende forsiljning av den danska mobiltelefonilicensen
forts med tva parter. Bolaget forvintas slutfora de pdgaende forhandlingarna under augusti
2018.



Visentliga hiindelser efter periodens utging
Efter periodens utgang har foretradesemissionen slutforts. Dérutdver har en riktad nyemission
om ca 1,8 Mkr till en av bolagets stordgare genomforts. Netmore har tecknat avtal om

forsdljningssamarbete med Electra Sweden AB (dir RingUp kedjan ingér), vilket ger tillgéng
till den viktiga SME marknaden.



Kommentarer till resultat- och balansrikning

Intikter och resultat
Koncernens intékter uppgick till 1,0 Mkr under det andra kvartalet 2018 (2,8).
Rorelsekostnaderna uppgick till 7,4 Mkr under det andra kvartalet (9,4).

Resultatet (EBITDA) for andra kvartalet uppgick till -4,7 Mkr (-5,2)

Lokala nit
Forséljningen av Lokala nét under andra kvartalet uppgick till ca 0,4 Mkr.
SCA, Office Management och Norrvatten stir for huvuddelen av forséljningen och intikterna.

Trafik (abonnemang)
Forséljningen under kvartalet uppgick till drygt 0,1 Mkr och bestar av fasta
abonnemangsintakter.

Support
Intékterna frén supportavtal uppgick till ca 0,2 Mkr

Kassaflode och finansiell stillning

Per sista juni 2018 uppgick totala tillgéngliga likvida medel till 1,8 Mkr, vilket innebér en
utnyttjad checkrakningskredit med 3,2 Mkr. Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 36
%. Kassaflodet fran verksamheten var -3,0 Mkr under andra kvartalet

Moderbolaget
Moderbolagets intdkter for det forsta kvartalet uppgick till 1,0 Mkr (2,8) och resultat efter
skatt till 5,7 Mkr (-5,1).



Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna &r fortsatt goda da behovet av bra inomhustackning &r fortsatt stort inom
ménga marknadssegment och beriknas 6ka nédr 5G och Internet of Things véxer sig storre.
For nédrvarande finns det storsta behovet inom industrisektorn som har behov av robust och
palitlig kommunikation och inom energieffektiva fastigheter dér isolering utestinger
radiosignaler frén och till de publika mobilniten.

Bolaget fortsitter implementera sin strategi med direkt forsiljning, framst till industrikunder,
men ocksi genom uppbyggnad av ett starkt aterforsiljarnit. Aterforsiljarkanalen kommer ge
forsdljningen mer kraft mot sma- och medelstora foretag sdvil som mot stora kunder och
offentliga organisationer. Under det senaste kvartalet har vi haft ett flertal férhandlingar med
storre dterforsdljarkedjor, som samtliga visat stort intresse att inkludera Netmores produkter i
sitt forsdljningsutbud. I juni blev avtalet klart med IP-Only/DGC om forsdljningssamarbete.
Forhandling pagar med ytterligare kedjor som forvintas ge betydande bidrag med affarer och
foretagskontakter runt om i landet.

Bolagets nya tjénsteorienterade paketering, som ger védra kunder enkla och tydliga tjénster ar
en viktig del i att stodja 6kad forséljning pa ett effektivare sitt. Dessa inkluderar Netmore
Connect som bestar av foretagsviixel med mobilabonnemang som har garanterad tdckning
hos kunden, Netmore WiFi och sirskilda [oT (m2m) mobilabonnemang.

Forséljning av mobila tjidnster och mobilabonnemang som kom igéng tidigare i ar dr en viktig
intéktskélla for bolaget nir kundstocken véxer. Mélet for aret &dr att nd 5 000 kunder.

Bolaget gor bedomningen att de sdljstodjande dtgidrder som implementerats ar tillrackliga for
att na onskad forséljningstillvéxt.



Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
kkr Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4
Intakter lokala nat (mobil & wifi) 389 26357 1186 5903 8018
Intakter trafik (abonnemang) 108 169 0
Intdkter support 145 137 344 ¥ 217 597
Ovriga rorelseintikter 309 36 309 69 97
Summarorelsensintdkter 951 23808 2008 6189 8712
KSV system -300 -3352 -652 -6 446 -5 868
KSV trafik -418 -420 -1377 -666 -2678
KSV 6vrigt 0 -2 0 0
Summarorelsekostnader (KSV) -718 3772 -2032 -7112 -8 546
Bruttomarginal 233 F -964 -24 -923 166
Ovriga externa kostnader -2487 -2937 -4 803 -3970 -10160
Personalkostnader -2436 -1328 -4779 2718F -6 932
Avskrivningar -1747 -1376 -3494 -2719 -5730
Ovriga rérelsekostnader -5 -8 -20 -12 -32
Summa 6vriga rorelsekostnader -6 676 -5 649 -13 096 -9419 -22 854
Rorelseresultat -6 443 6613 -13120 -10 342 -22 688
Rorelseresultat (EBITDA) -4 696 -5237 9626 -7 623 -16 957
Finansiella poster -82 -155 -79 -381 -523
Resultat fore skatt 6524 -6768 -13199 -10723 -23211
Skatt 221 150 442 301 990
Periodens nettoresultat 6303" -6 618 -12757 -10422 -22220
Nyckeltal

2018 2017 2018 2017 2017

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4

EBITDA-marginal, % -494% -187% -479% -123% -195%
Soliditet, % 36% 55% 36% 55% 57%
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,54 -0,70 -1,10 -1,11 -1,91
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,43 -0,59 -0,87 -0,92 -1,52
Genomsnittligt antal aktier, tusental 11637 7 146 11637 7 146 8260
Antal aktier vid periodens slut, tusentals 11637 9410 11637 9410 11637
Antal aktier vid full utspadning, tusentals 14 635 11270 14 635 11270 14610
Antal anstalldavid periodens utgang 10 7 10 7 9



Koncernens balansrakning i sammandrag

2018 2017 2017

kkr 30-Juni 30-Juni 31-Dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 23413 26373 25538
Materiella anlaggningstillgangar 8972 11643 10296
Finansiella anlaggningstillgangar 359 321 359
Varulager 1096 980 826
Kundfordringar 645 2083 1383
Ovriga kortfristiga fordringar 3472 10137 3009
Kassa och bank -3189 9811 6001
SUMMA TILLGANGAR 34767 61348 47 412
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12520 33991 26890
Avsattningar 2959 3786 3401
Langfristiga skulder 6063 6 000 6563
Leverantorsskulder 6881 9530 6489
Ovriga kortfristiga skulder 6343 8041 4069
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34767 61348 47 412
Koncernens kassaflode i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
kkr Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Ql1-Q4
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -4 968 -6 807 -10162 -8781 -16 195
Forandringar i rorelsekapital 1780 2177 971 -1710 -5452
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3189 -8984 -9190 -10491 -21647
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -60 -69 929
Justering Q1 200 0
Upptagande av brygglan 1600 1600
Amortering av brygglan -1 600 -1 600
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 200 18 205 0 19663 27876
Periodens kassafléde -2989 9161 9190 9103 5300
Likvida medel vid periodens borjan -201 643 6001 701 701
Omréakningsdifferens i likvida medel
Likvidamedel vid periodens slut -3189 9811 -3189 9811 6001




Forandringar i koncernens eget kapital

2018 2017 2017
kkr 30-Juni  30-Juni  31-Dec
Ingaende balans 26570 9233 9233
Korrigering 2017 -150 0 0
Nyemission -930 35211 39 888
Omrakningsdifferens -213 -31 -11
Resultat -12757 -10422 -22220
SUMMA EGET KAPITAL 12520 33991 26890

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
kkr Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4
Intakter lokala nat (mobil & wifi) 389 2636 v 1186 5874 8068
Intdkter trafik (abonnemang) 108 169 0
Intakter support 145 137 344 % 217 597
Ovriga rorelseintakter 310 36 310 69 97
Summarérelsensintakter 952 23808 2009 6159 8762
KSV system -300 -1949 -652 -5073 -6 250
KSV trafik -418 -420 -1377 -666 -2 852
KSV Ovrigt -1119 -1363 0
Summa roérelsekostnader (KSV) -1838 -2369 -3392 -5739 9102
Bruttomarginal -885 439 -1383 420 -340
Ovriga externa kostnader -1953 -3595 -4236 -4 401 -9954
Personalkostnader -1985 -1071 -3863 -2 185 -5985
Avskrivningar -789 -625 -1578 -1250 -2501
Ovriga rorelsekostnader -5 -8 -20 -11 -31
Summa ovrigarorelsekostnader -4732 -5299 -9 698 -7 847 -18471
Rorelseresultat -5618 -4 860 -11 081 -7427 -18 811
Rorelseresultat (EBITDA) 4828 -4 235 -9502 6177 -16 311
Finansiella poster -66 -277 -39 -474 -2501
Resultat fére skatt -5683 -5136 -11120 -7901 -21312
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens nettoresultat -5683 -5136 -11120 -7901 -21 312



Moderbolagets balansrikning i sammandrag

2018 2017 2017
kkr 30-Juni 30-Juni 31-Dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 3086 3265 3347
Materiella anlaggningstillgangar 8856 11325 10075
Finansiella anlaggningstillgangar 15109 16 900 15109
Varulager 1096 981 826
Kundfordringar 445 1938 1383
Ovriga kortfristiga fordringar 4814 10017 3814
Kassa och bank -3623 8973 5367
SUMMA TILLGANGAR 29783 53398 39920
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 17 342 38125 29392
Langfristiga skulder 4063 4000 4563
Leveranstorsskulder 4268 4404 3643
Ovriga kortfristiga skulder 4110 6 869 2321
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29783 53398 39920
Ovrigt

Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisnings- och virderingsprinciper dverensstimmer med Arsredovisningslagen
samt uttalanden och allménna rad fran bokforingsndmnden. Vid uppréttande av
delarsrapporter tillimpas BFNAR 2012:1 (K3) vilket paverkar jimforelsetal rorande
uppskjuten skatt, avskrivningar samt eget kapital. Utforligare information redovisas i
arsredovisningen for 2017, som finns att ladda ned pé bolagets hemsida.

Operativa och finansiella risker

Bolagets operativa- och finansiella risker samt osékerhetsfaktorer finns beskrivna i
dokumentet Bolagsbeskrivning, utgivet i juni 2017 infr notering av Bolagets aktie av serie B
pa First North.



Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstédllande direktoren forsikrar att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt
av foretagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osékerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm 2018-08-22

Rikard Slunga Rolf Norberg
Verkstillande direktor Styrelseordforande
Hans Benndorf Johan Jobér
Ledamot Ledamot

Thomas Eriksson
Ledamot

Kommande rapporter 2018-2019
Delarsrapport 3 jan-sept 2018 (Q3) 9 november 2018
Bokslutskommuniké jan-dec 2018 19 februari 2019

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.netmore.se

For ytterligare information vinligen kontakta:
Rikard Slunga, VD, +46 73 17 23 002, Rikard.Slunga@netmore.se,




