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Delarsrapport for Netmore Group AB april-juni 2019

Tillvaxt for Netmore Group med nytt fokuserat IoT koncept

Andra kvartalet 2019
e Netmore tecknade 5-arigt ramavtal med fastighetsbolaget Akelius avseende ca 1 000

fastigheter i 5-7 lander

e Implementation av ny organisation med tydliga fokusomraden

e Strukturgenomgang av finansiella dtaganden och avtal for att forenkla och gora
balansrakning balanserad

e Start planering for Europasatsning

e Utokningsorder till Kdppalaverken (WiFi-nat inkl reservdelar)

e Fler order for radionat till vardanlaggningar

e Netmore tecknar avtal tillsammans med Elvaco avseende leverans av vattenmatare
till Kommunalt bostadsbolag

e Totala intakter for koncernen uppgick under kvartalet till 7,1 Mkr* (1,0)

e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till - 0,5 Mkr* (-4,7)

® Resultatet efter skatt uppgick till -3,4 Mkr* (-6,3)

*inkluderar forvirven av Blink Services och Omnipoint f.o.m 29/1 2019

6 manader 2019

e Totala intakter for koncernen uppgick under perioden till 10.0 Mkr* (2.0)
e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till -5,3 Mkr* (-9,6)
e Resultatet efter skatt uppgick till -10,2 Mkr* (-12,8)

*inkluderar forvirven av Blink Services och Omnipoint f.o.m 29/1 2019

Efter kvartalets utging

e Emittering av forlagslan om 15 Msek

e Informerat om avsikterna att genomféra en foretradesemission senare i host

e Order till Crane (fd Tumba pappersbruk) avseende privat 4-G nat

e Nya order pa LoRaWAN nat till Kavlinge- och Skurups kommun (via bolag) samt
overenskommelse med ytterligare 4 kommuner

e Ny struktur beslutad som genomfors per 1 september

e Kvittningsemission till nyckelleverantér kommer genomféras under Q3 i syfte att
reglera skulder
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Denna information ar sadan information som Netmore Group AB (publ) ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 20 augusti
2019 klockan 08:30 (CET).

Om Netmore Group AB (publ)

Netmore Group AB ar en smaskalig operatér med huvudfokus pa loT som erbjuder dagens och
morgondagens tradldsa tjanster lokalt savél som nationellt och globalt. Netmore Group AB ar en
komplett operator som erbjuder sina kunder mojlighet att paverka tackning, kapacitet och pris,
och med lagre energiforbrukning. Genom de olika dotterbolagen knyts ett flertal tillampningar
inom loT samman i Netmores nat och bidrar till framtidens smarta féretag, smarta hem, smarta
stader och samhallen.

Certified Adviser ar G&W Fondkommission, e-post: ca@gwkapital.se, telefon: 08-503 000 50
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VD — Kommentar

Under kvartalet har arbetet med implementering av koncernens nya strategi och satsning pa
IoT marknaden fortskridit efter beslut medio maj 2019. Med anledning av forvérven och den
nya strategin pagér ett internt samordningsarbete 1 syfte att utvinna synergier och sétta
gemensamma malbilder. Ett arbete som kommer att intensifieras under nédrmaste tiden och
resulterat i en ny modell for att fokusera samtidigt som mer fokus via nya fokusomréden
attraherat ett nytt ledningsteam.

Netmores nya strategi dér bolagets strategiska tillgdngar inom core network, LoRaWAN, LTE
och WiFi kombineras innebér att marknaden adresseras genom foljande fyra huvudsegment:

- Stider och kommuner

- Fastigheter och utvalda industrisegment

- IoT l6sningar (IoT solutions providers) for volymmarknad
- Hem och smé foretag

Marknaden for IoT vixer och forvintas accelerera kraftigt de kommande aren, nér foretag och
organisationer borjar inse fordelarna med att anvénda IoT losningar for att forbéttra sin
effektivitet och kvalitet och ddrmed konkurrenskraft.

Netmore har skapat en unik och smart [oT 16sning som moter kundernas krav pa att fritt
kunna vélja olika IoT 16sningar, IT sdkerhet med eget nit samt enkel integration av de nya

IoT 16sningarna till kundens existerande IT milj6.

Parallellt med ovanstaende s& pigar arbetet med att finansiera bolaget vidare for de
mojligheter som identifierats och det arbetet berdknas vara klart i slutet av tredje kvartalet.

Inom omrédet ”Smart City” har dotterbolaget Blink anslutit ytterligare LoRaWAN gateways
(basstationer) till olika stadsnét och dess kunder under kvartalet.

Erik Hallberg, VD

Netmore Group AB (publ), org. nr 556830-1351, www.netmore.se



Verksamheten under andra kvartalet 2019
Stiader och kommuner

Under perioden har vi erhallit order for installation av 3 stycken nya LoORaWAN nat fran
kunder pa olika platser i Sverige. Antalet LoORaWAN nét uppgar nu till totalt 41 stycken.
Blink har vidare genomfort ett serverbyte och migrerat samtliga gateways i syfte mojliggdora
lokal lagring for sidker hantering av kritisk-data, vilket bedoms underlétta framtida forséljning.
Den ordinarie forsdljningen av abonnemang och nit vixer, samtidigt som kundernas och
marknadens intresse for LoORaWAN okar. Under perioden har bolaget paborjat en dialog
centralt med Stadsnitsforeingen avseende mojliga samarbeten for hela Netmore Groups
mdjligheter for deras medlemmar.

Fastigheter och industrier

Under kvartalet har vi signerat ett 5 arigt ramavtal med Akelius Fastigheter avseende
utveckling av Connected Building Hub, som genom véra plattformar och nét ansluter
fastigheten till en gemensam infocentral for att kunna reducera energikostnader med 10 % per
ar och fastighet. Affaren kommer inkludera installationer med start forsta installationer under
september for att sedan accelerera under Q4 2019 och 2020. Totalt skall ca 1 000 fastigheter
levereras i flera lander under fas 1 som innehéller savil utrustning, licenser, utveckling och
drift.

En utdkningsorder inom WiFi- och mobilnét till Képpalaverken, som ett led deras fortsatta
expansion. Inom vardsektorn har ytterligare projekt som syftar till att bygga en robust 16sning
for trygghetslarm driftsatts. Vi mérker just nu av ett 6kat intresse for vara produkter inom
omradena Stider och Fastigheter (Connected buildings och Smart Cities) pa flera marknader
1 Europa, varfor vi planerar etablering av séljbolag med lokala partners dér.

IoT losningar

Under kvartalet har ca 100 abonnemang levererats till olika SME-kunder inom vard- och
omsorg, samt till kunder verksamma inom sékerhet. Vi ser fortsatt en stor potential inom detta
omrdde i Sverige och har forberett en forstirkning och fokusering inom detta omrade under
sommaren.

M2M SIM och LoRaWAN abonnemang &r tvd produkter vi bedomer ha storst mojlighet att
skala volymmassigt, varfor vi initialt fokuserar pa webkanalen kombinerat med olika
partnersamarbeten (integrations- och installationspartners). I webkanalen dr kopplingen
mellan tillvaxt och marknadsforing extra tydlig, varfor emissionen blir central for att ge réatt
forutséttningar att kunna véxla upp pa riktigt.

Hem och sma foretag

Omnipoint, som levererar smarta sdkerhetslosningar for hemmet, fortsétter att vixa under
kvartalet och att intdkterna i allt hdgre grad utgdrs av dterkommande abonnemangsintikter.
Lanseringen av videodetektering under kvartalet - som mojliggor utdkad analys for kunderna
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- forvéntas bidra positivt till forsdljningen framdver med anledning av befintliga slutkunders
intresse for videotjinster. Forberedelser for fler séljkanaler och installationspartner har
paborjats.

Medarbetare
Koncernen hade vid periodens utgang 20 anstéllda, varav de forvdrvade bolagen Blink och
Omnipoint utgjorde 10 personer.

Darutover anlitas ytterligare personer som underkonsulter vid behov.

Visentliga hindelser efter periodens utging

Den 2 juli beslutade Netmores styrelse att emittera ett konvertibelt forlagslan med 2 ars 16ptid
till en av bolagets storre aktiedgare, LMK Forward AB. Under kvartal 3 kommer en
kvittningsemission goras till en nyckelleverantor. Under hosten kommer bolaget genomfora
en garanterad foretrddesemission. Villkoren kommer att meddelas i separat pressrelease
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Kommentarer till resultat- och balansrikning kvartal 2 2019

Intikter och resultat

Koncernens intékter uppgick till 7,1 Mkr under det andra kvartalet 2019 (1,0), fordelat pa
Netmore 3,3 Mkr, Blink 3,7 Mkr och Omnipoint 0,1 Mkr. Av Blinks totala intdkter utgor 2,4
Mkr en koncernjustering av de immateriella tillgdngarna kopplat till forvirvet, med anledning
av en omvérdering av samma post. Intikterna fran de olika rorelsesegmenten édr uppdelade pa
foljande omraden; Stdder och Kommuner, Fastigheter och Industrier, IoT 16sningar och Hem
& Smaé foretag.

Rorelsekostnaderna uppgick till 9,8 Mkr under det andra kvartalet (7,4).

Under kvartalet har motsvarande 1,5 Mkr i reserverade kostnader i dotterdotterbolaget
Wirefree Communications Ltd 16sts upp efter att ha konstaterat att det inte foreligger ndgot
betalningsansvar, vilket haft en positiv padverkan pa dvriga externa kostnader i koncernen.

Vidare har bolaget under kvartalet &ndrat princip for hur trafikkostnader bokfors, efter
overenskommelse med en leverantor om att trafik som kopts kan avrdknas under langre tid.

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till -2,7 Mkr (-6,4)
Rorelseresultatet / EBITDA for andra kvartalet uppgick till -0,5 Mkr (-4,7)

Forviarven av Blink Services och Omnipoint genomfordes per 20190129. Intékter och
kostnader for januari har eliminerats pa koncernniva

Netmore Q2* NetmoreYTD Blink Q2 Blink YTD Omnipoint Q2 Omnipoint YTD Koncernen Q2 Koncernen YTI
Rorelsesegment
Intakter, externa 3298 4760 3714 5051 91 158 7102 9969
Totalaintdkter 3298 4760 3714 5051 91 158 7102 9969

*Per 190630 ligger rérelsen kvar i moderbolaget Netmore Group AB (publ). Malet ar att rorelsen skall vara 6verflyttad till Netmore AB fore arsskiftet.

Stider och kommuner

Av Blinks totala intikter for kvartalet om 3,7 Mkr avser ca 0,6 Mkr nettoomséttning varav
forsiljning av gateways uppgick till ca 0,4 Mkr och intékter fran event, trafik och SLA
uppgick totalt till ca 0,2 Mkr

Fastigheter och industrier

Dom huvudsakliga intdkterna fran omradet fastigheter utgors av konsultintdkter kopplade till
Akeliusprojektet, 0,3 Mkr. Inom omrédet industrier uppgick intdkterna totalt till 0,7 Mkr
under kvartalet och avsag utdkning av befintlig tjanst till Képpalaverken inklusive
reservdelar.

Serviceintikterna (support) uppgick till ca 0,2 Mkr

IoT losningar
Trafikintékterna uppgick till ca 0,1 Mkr for kvartalet
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Hem och sma foretag

Omnipoints intékter for kvartalet uppgick till ca 0,1 Mkr fordelat pd startavgifter,
abonnemangsavgifter och hardvaruforsiljning. Merparten av intdkterna avser 16pande
abonnemangsavgifter.

Ovriga intiikter och aktiverade utvecklingskostnader

Intdkterna frdn Vinnova (projekt inom glesbyggds- och inomhustéckning) uppgick till 0,8
Mkr och frén PTS (Projekt "Konverserande grénssnitt” avseende digital receptionstjénst) till
ca 1,3 Mkr under kvartalet.

Aktiverade utvecklingskostnader (Blink) uppgick till ca 0,7 Mkr under kvartalet.

Kassaflode och finansiell stillning

Per sista juni 2019 uppgick totala tillgangliga likvida medel till 1,2 Mkr, fordelat pa 0,7 Mkr
tillgéngligt genom befintlig checkridkningskredit och 0,5 Mkr i 6vriga likvida medel.
Soliditeten vid periodens utgéng uppgick till 6 %. Lan frén storre dgare har upptagits med
motsvarande 3,6 Mkr under kvartalet. Totalt uppgéar befintliga dgarlén till 5,6 Mkr. Den
uttryckliga avsikten med lanen ar att dom skall konverteras till aktier i kommande emission.
Emissionen kommer vésentligt att forbéttra soliditeten i bolaget.

Kassaflodet fran verksamheten var -2,7 Mkr under andra kvartalet (0,4).

For att sikerstilla kapitalforsorjningen och dérmed fortsatt drift av bolaget har vi tidigare
kommunicerat status och planer kring kapitalanskaffning i separat pressrelease. Steg 1 i
kapitalanskaffningsprocessen, emitteringen av en 2-arig konvertibel om 15 MSEK som
tidigare kommunicerats, avslutades i borjan av juli. I steg 2 kommer en garanterad
foretradesemission genomforas under hosten 2019. Villkor kopplade till emissionen kommer
att meddelas 1 separat pressrelease framdver.

Moderbolaget
Moderbolagets intdkter under andra kvartalet 2019 uppgick till 3,3 Mkr (1,0). Resultatet efter
skatt uppgick till -2,6 Mkr (-5,7).

Framtidsutsikter

Bolagets nya strategi ér inriktad mot IoT marknaden som uppvisar en kraftig tillvaxt och som
forvintas oka ytterligare framover. Detta gor att framtidsutsikterna fir anses som goda.
Bolaget avser sikra en okad tillvixt och etablera bolaget som en ny smart [oT operatdr i
marknaden.

Med aktiedgarnas stdd i den planerade foretrddesemission ér det styrelsens och ledningens
uppfattning att bolaget kan fortsétta tillvéxtsresan bade i Sverige och Europa.
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Resultatrakning i sammandrag, koncernen

2019 2018 2019 2018 2018
kkr Q2 Q2 Ql-Q2 Ql-Q2
Nettoomsattning 1912 951 3366 2008 2813
Ovrigaintakter 4511 5488 1539
Aktiverade utvecklingskostnader 679 1116
Totalaintdkter 7102 951 9969 2008 4352
Kostnad for sald vara -1182 -718 -2877 -2032 -4124
Bruttoresultat 5920 233 7093 -24 228
Forsaljningskostnader -491 -118 -762 -479 -1216
Ovriga externa kostnader -11 -508 -895 -2072 -5764
Personalkostnader -4 868 -2436 -8 681 -4779 -9136
Administrationskostnader -1047 -1867 -2015 -2272 -2738
Avskrivningar -2238 -1747 -4317 -3494 -12 394
Rorelseresultat -2735 -6 443 9576 -13120 -31020
EBITDA -497 -4 696 -5 259 9626 -18 627
Resultat fran andelar i koncernforetag -150 200
Finansiellaintakter -1 -1 2
Finansiella kostnader -352 68 -442 -79 -595
Resultat fore skatt -3088 -6524 -10018 -13199 -31413
Skatt pa periodens resultat -383 221 -204 442 1331
Periodens resultat -3471 -6 303 -10 222 -12757 -30082
Nyckeltal

2019 2018 2019 2018 2018

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2
EBITDA-marginal, % -7% -494% -53% -479% -427%
Soliditet, % 6% 36% 6% 36% 20%
Resultat per aktie fore utspadning, ki -0,10 -0,54 -0,30 -1,10 -1,35
Resultat per aktie efter full utspadnit -0,09 -0,43 -0,25 -0,87 -0,98
Genomsnittligt antal aktier, tusental 34620 11637 31633 11637 17 154
Antal aktier vid periodens slut, tuser 34620 11637 34620 11637 22670
Antal aktier vid full utspadning, tuse 40386 14 635 40386 14 635 31184
Antal anstélldavid periodens utgang 20 10 20 10 10
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2019 2018 2018
kkr 30-juni 30-juni 31-dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 26713 23413 16 306
Materiella anlaggningstillgangar 6584 8972 7585
Finansiella anlaggningstillgangar 2044 359 354
Varulager 1618 1096 863
Kundfordringar 1882 645 609
Ovriga kortfristiga fordringar 2918 3472 2801
Kassa och bank 518 434 391
SUMMA TILLGANGAR 42 276 38390 28909
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2374 12520 5292
Avsattningar 2213 2959 2228
Langfristiga skulder 8 005 6063 5049
Leverantorsskulder 12737 6881 7 862
Ovriga kortfristiga skulder 16948 9966 8478
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42276 38390 28909
Koncernens kassaflode i sammandrag

2019 2018 2019 2018 2018

kkr Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -1945 -4968 -4 672 -10162 -16 866
Forandringar i rorelsekapital -757 5403 1504 4594 2322
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2703 434 -3168 -5567 -14544
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1335 0 -2305 0 -437
Lan 3600 5600
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3600 200 5600 0 9371
Periodens kassafléde -438 634 127 -5567 -5610
Likvida medel vid periodens bérjan 956 -201 391 6001 6001
Likvida medel vid periodens slut 518 434 518 434 391
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Forandringar i koncernens eget kapital

2019 2018 2018
kkr 30-juni 30-juni 31-dec
Ingaende balans 5291 26570 26570
Korrigering 2017 0 -150 -350
Nyemissioner 7261 -930 9371
Omrakningsdifferens 44 -213 -218
Resultat -10 222 -12757 -30082
SUMMA EGET KAPITAL 2374 12520 5291
Moderbolagets resultatrakning i sasmmandrag

2019 2018 2019 2018 2018

kkr Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2
Nettoomsattning 1219 642 1705 1698 2813
Ovrigaintakter 2079 310 3055 310 1537
Aktiverade utvecklingskostnader
Totalaintdkter 3298 952 4760 2009 4350
Kostnad for sald vara -635 -1838 -1996 -3392 -5 637
Bruttoresultat 2663 -885 2765 -1383 -1287
Forsaljningskostnader -233 -65 -345 -426 -1 055
Ovriga externa kostnader -1606 -329 -2034 -1660 -5105
Personalkostnader -2340 -1985 -4367 -3863 -7 639
Administrationskostnader -26 -1564 -1841 -2170 -2376
Avskrivningar -813 -789 -1625 -1578 -3234
Rorelseresultat -2 356 -5617 -7447 -11081 -20696
EBITDA -1543 -4 828 -5822 -9502 -17 462
Finansiella poster -258 -66 -324 -39 -7 848
Resultat fore skatt -2613 -26 -7771 -11120 -28 544
Skatt pa periodens resultat
Periodensresultat -2613 -5683 7771  -11120 -28544
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

2019 2018 2018
kkr 30-juni 30-juni 31-dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 3158 3086 2 855
Materiella anlaggningstillgangar 6300 8856 7570
Finansiella anlaggningstillgangar 16 215 15109 10140
Varulager 863 1096 863
Kundfordringar 1319 445 609
Ovriga kortfristiga fordringar 5205 4814 1886
Kassa och bank 0 0 0
SUMMA TILLGANGAR 33060 29783 19603
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9709 17 342 10219
Langfristiga skulder 2781 4063 3174
Leveranstorsskulder 8198 4268 4308
Ovriga kortfristiga skulder 12372 7733 6220
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33060 29783 19603
Ovrigt

Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisnings- och virderingsprinciper dverensstimmer med Arsredovisningslagen
samt uttalanden och allménna rad frén bokforingsndmnden. Vid upprittande av
delarsrapporter tillimpas BFNAR 2012:1 (K3) vilket paverkar jamforelsetal rorande
uppskjuten skatt, avskrivningar samt eget kapital. Utforligare information redovisas 1
arsredovisningen for 2017, som finns att ladda ned pa bolagets hemsida.

Operativa och finansiella risker
Bolagets operativa- och finansiella risker samt osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i

dokumentet Bolagsbeskrivning, utgivet i juni 2017 inf6r notering av Bolagets aktie av serie B
pa First North.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar att rapporten ger en réttvisande dversikt av
foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm 2019-08-20

Erik Hallberg Rolf Norberg
Verkstillande direktor Styrelseordforande
Thomas Eriksson Andreas Stenhager
Ledamot Ledamot

Arnfinn Roste Matts Lilja
Ledamot Ledamot

Kommande hindelser 2019-2020
Delarsrapport januari-september 6 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 18 februari 2020

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.netmore.se

For ytterligare information vénligen kontakta:
Erik Hallberg, VD, + 46 70 658 16 16, erik.hallberg@netmore.se
Thomas Plate, CFO + 46 768 949 239, thomas.plate@netmore.se
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