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DELARSRAPPORT FOR north net connect AB januari-september 2017

Viktiga nyrekryteringar och okat fokus pa affirer och forsiljningskanaler

Tredje kvartalet 2017
e Viktiga nyrekryteringar av Forsaljningschef och fast anstalld CFO

e Okat fokus p& vara affirer och férsaljningskanaler

e Bolaget borsintroducerat pa First North i mitten av juli

e Fortsatt stort intresse for bolagets produkter och tjanster.

e Framgangsrik leverans av flera projekt under kvartalet

e Nettoomsattningen for koncernen var under kvartalet 1,1 Mkr att jamféra med
motsvarande kvartal 2016 0,7 Mkr

e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till -4,6 Mkr (-2,3)

e Resultatet efter skatt uppgick till -5,8 Mkr (-3,0)

9 manader 2017
e Nettoomsattning uppgick till 7,3 Mkr

e Rorelseresultat (EBITDA) uppgick till -12,2 Mkr
e Resultat efter skatt uppgick till -16,3 Mkr

Efter kvartalets utging
e Bolaget tillfors drygt 7 Mkr i riktad emission den 7 november 2017

e En order fran Norrvatten/Kappalaverken pa ca 0,4 Mkr har erhallits avseende nya
anldggningar och utdkningar.

North net connect marknadsfér och levererar lokala mobilnédt och carrier-grade WiFi-néat
samt, mobiltjanster och integration av affdars- och processystem. Foretagets erbjudanden
utgors av kundanpassade helhetslésningar enligt kundens behov. Organisationen bestar
av specialister och ingenjorer inom konstruktion/design, installation, projektiedning,
driftsédttning, utbildning och support/underhdll. Produkter och Ié6sningar séljs genom
sdviél dterforséiljare som genom egna séljresurser fraimst p§ den svenska marknaden
men ocksd med enstaka projekt utanfor Sverige, da framst i Norden eller Europa.
Foretagets huvudkontor ligger i Stockholm.

G&W Fondkommission dr Bolagets Certified Adviser vid Nasdaq First North.



VD — Kommentar

Forsdljningen minskade under Q3 jamfort med Q2 beroende pa att vi under Q2 lagt mycket
tid pa nyemission och listning pa Nasdaq First North, vilken skedde den 14 juli 2017.
Forséljningen har dven paverkats negativt av att sommarménaderna generellt har en lagre
affarsaktivitet och det dr svérare att nd vara kunder.

Vi dr nu inne 1 ett intensivt uppbyggnadsarbete och att 6ka forsdljningen &r nu i fokus. Bolaget
har starkt sin forsdljningsorganisation i och med rekryteringen av forséljningschef fran 1
september. Antalet offerter och kundbesok okar nu kontinuerligt. Bolaget fortsdtter samtidigt
att utoka antalet aterforséljare runt om i landet. Vi har en pagdende reklamkampanj med
tidningsannonser riktad mot utvalda marknadssegment, samtidigt som vi dkar var nidrvaro och
sokbarhet i1 digitala medier.

Bolaget har ansvarat for tekniklosningarna inom projektet projektet “Mobiltdckning inomhus 1
moderna energieffektiva byggnader”, som drivits av RI.SE acreo i samarbete med
fastighetsbolagen. RI.SE acrea har presenterat sin slutrapport for projektet under perioden.
Rapportens slutsats ér att man bor och i manga fall maste ha ett lokalt mobilnét for att fa bra
tackning inomhus. Rapporten uppmérksammades i media och bland annat TV4 hade ett
reportage om just detta.

Under kvartalet har vi levererat en storre tilliggsorder frin Képpalaforbundet som bestir av
leverans av utdkad WiFi-tdckning och IT-integration av nya funktioner med nyttjande av
Tarifflex 10sning. Vi har dven levererat ett pilotprojekt till LRF, som installerats pa Bjelkesta
gird. Projektet omfattar lokalt mobilnét samt WiFi-tickning av byggnaderna samt lantbrukets
omgivningar. Projektet har uppmérksammats i tidningen Land samt i lokal press och av
Sveriges Radio P4. Bolaget har dven levererat tjansten mobiltelefoni till vara forsta
kommersiella kunder med bolagets SIM kort under perioden.

Vi genomfor en forbéttring av Wi-Fi calling appen sa att kunder via internet ska kunna
anslutas till tjinsten automatiskt och utan manuell hantering. Billingsystem och integration
med faktureringssystem genomfors ocksa, sa att kunder som anvénder mobiltelefonitjinsterna
via lokala mobilnét och Wi-Fi calling appen kan faktureras smidigt och automatiserat.

Bolaget har under kvartalet 4ven rekryterat en fast anstélld CFO.

Vi ser generellt ett stort intresse for bolagets produkter och tjénster i marknaden. Den storsta
forsiljningen sker for ndrvarande inom industrisegmentet. Samtidigt ar fastighetsmarknaden
med flerbostadshus en marknad med stor potential och ett segment som bolaget nu aktivt
bearbetar med forsdljningsaktiviteter och marknadsforing. Bolaget har idag ett komplett
produktprogram och referensleveranser inom alla produktomraden och kommer nu att 6ka
forsiljningen av hogkvalitativa lokala mobilnit. Aven inom IT- integration med tarifflex
teknologin pagér ett antal projekt som syftar till att sidlja I6sningen till kunder bade i Sverige
och internationellt.

Rikard Slunga
Verkstdallande direktor



Verksamheten under forsta tre kvartalen 2017

Industri

Bolagets hitintills storsta projekt, mobil kommunikation for Kidppalaférbundet och Norrvatten
som &r leverantdr av vatten och avlopp till Stockholms norra kommuner, har fullf6ljts under
aret med en n6jd kund som resultat. Detta géller &ven ndgra projekt for Edstrom logistik och
ytterligare andra kunder. Kédppalaforbundet har under Q3 beldnat bolaget med
utokningsordrar bade inom mobil kommunikation och IT-integration. Det forsta projektet till
ett lantbruk i Sverige levererades i Q3 som en leverans i samarbete med LRF. I Q3
levererades dven ett Wi-Fi ndt med bl.a. 6vervakningskameror till ett lantbruk med
djuruppfédning i Norge som referensprojekt.

Kontor/publika miljoer

Bestéllningar och leveranser under forsta kvartalet har d&ven innefattat kontorslosningar
liknande den vi gjort for Kungsholmens kontorshotell, som genomfordes under andra halvéret
2016. Inom omradet publika miljéer mérks dven ett par gymnasieskolor.

Flerbostadshus

Ett Vinnovafinansierat projekt avseende framtidens kommunikation i flerbostadshus har
fullfoljts och detta har ront stort intresse bland manga av de storre bostadsbolagen i landet. I
ett samarbete med Malm6 Kommunala Bostads AB (MKB) har vi under Q3 slutlevererat
ytterligare ett referensprojekt for att visa pa att bolagets tradlosa kommunikationslosning
fungerar integrerat med MKB’s totallosning for att kunna leverera TV, telefoni och internet
till MKB’s hyresgéster. De levererade referensprojekten har blivit mycket vil mottagna.

Aterforsiljare

Bolaget har dven pabdrjat uppbyggnad av ett dterforsiljarnit, ndgot som redan resulterat i ett
par affarer som kommer att levereras under fjdrde kvartalet. Genom &terforsiljare har bolaget
under Q3 fétt en mindre order pa telefoniabonnemang (SIM-kort) och dven en
avsiktsforklaring till en systemleverans.

Medarbetare

Koncernen hade vid periodens utgidng 9 personer anstdllda att jimfora med 5 personer vid
senaste arsskiftet. Darutdver anlitas ytterligare personer som underkonsulter vid behov. Under
kvartalet har Edward Rassmus pdbdrjat sin anstéllning som forséljningschef. Edward kommer
ndrmast frdn Teliakoncernen. Bolaget har dven rekryterat Thomas Plate som CFO. Thomas
kommer nirmast fran Barnebys (on-line auktioner)

Visentliga hindelser efter periodens utging

Bolaget tillfors drygt 7 Mkr i riktad emission den 7 november 2017.

En order fran Norrvatten/Képpalaverken har erhéllits avseende nya anldggningar och
utokningar.



Kommentarer till resultat- och balansrikning

Omsdittning och resultat

Koncernens intékter for arets tre forsta kvartal uppgick till 7,3 Mkr och for det tredje kvartalet
2017 till 1,1 Mkr (0,7). Rorelsekostnaderna uppgick till 23,5 Mkr for arets tre forsta kvartal
och till 7,0 Mkr for det tredje kvartalet (3,7). Ledningens fokus pd noteringen i andra kvartalet
har paverkat forsdljningen under kvartalet, darutover har dven sdsongsvariationen
(semestermanader i Q3) paverkat forsdljningen negativt. I kostnaderna for handelsvaror ingar
bland annat externa konsultkostnader for Tarifflex, licenskostnader samt fasta kostnader for
bolagets corenit. Finansnetto uppgick till -0,4 Mkr {or arets tre forsta kvartal och till -0,1 Mkr
for det tredje kvartalet.

Balansrdikning
Soliditeten per 30:e september uppgick till 52 procent.

Kassaflode och finansiell stillning
Bolagets checkrikningskredit om 5 Mkr var outnyttjad vid rapportperiodens utgang.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning for det tredje kvartalet uppgick till 1,1 Mkr (0,5) och resultat efter
skatt till =5,0 Mkr (-3,0). For arets tre forsta kvartal uppgick omséttningen till 7,2 Mkr (2,8)
och resultat efter skatt till —12,9 Mkr (-7,6).

Framtidsutsikter

Var bedomning kvarstar att framtidsutsikterna dr goda mot bakgrund av det 6kande behovet
och intresset for bolagets produkter och tjénster. Detta visar bl.a. slutrapporten frén RI.SE
acreo pa; att lokala mobilnét behovs inom flerbostadshus. Fastighetsbolagen visar en viss
beslutstroghet, vilket vi bemdter med dkade forséljningsaktiviteter och marknadsforing. Vart
erbjudande ar bade brett och unikt och vi kan tillfredsstéilla vara kunders behov inom sévil
mobil kommunikation som inom kvalificerade WiFi-nit.

Vi har fortsatt kunnat konstatera att Tarifflex-metoden roner intresse frdn manga kunder som
vi har kontakt med. Vi ser Tarifflex-metoden som en viktig forstirkningsfaktor, sirskilt for
kontor och industri.



Koncernens resultatrakning i sammandrag 1)

2017 2016 2017 2016
kkr Q3 Q3 Q1-Q3 maj-dec
Nettoomsattning 1033 571 7 153 3149
Ovriga rérelseintikter 46 174 115 327
Summa rorelsens intakter 1079 745 7 268 3476
Handelsvaror -1932 -658 -9 288 -3081
Ovriga externa kostnader -1622 -945 -5348 -3358
Personalkostnader -2.090 -1434 -4 808 -3362
Avskrivningar -1359 -633 -4 078 -2 655
Ovriga rérelsekostnader -1 -12 -12 -93
Rorelseresultat -5925 -2 937 -16 266 -9073
Finansiella poster -54 -61 -436 -1681
Resultat fore skatt -5979 -2 998 -16 702 -10 754
Skatt 151 0 452 167
Periodens nettoresultat -5 828 -2 998 -16 250 -10 587

1) Moderbolaget hade forkortat rakenskapsar 1 maj — 31 dec 2016.

Nyckeltal

2017 2016 2017 2016

Q3 Q3 Q1-Q3 maj-dec

EBITDA-marginal, % -442% -309% -169% -185%
Soliditet, % 52% 10% 52% 18%
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,62 -0,70 -1,73 -2,31
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,52 -0,70 -1,44 -2,17
Genomsnittligt antal aktier, tusental 7 146 4282 7 146 4582
Antal aktier vid periodens slut, tusentals 9410 4282 9410 4 882
Antal aktier vid full utspadning, tusentals 11270 4282 11 270 4 882
Antal anstallda vid periodens utgang 9 9



Koncernens balansrakning i sammandrag

2017 2016 2016
kkr 30-Sep 30-Sep 31-Dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 26 543 11171 27 281
Materiella anldaggningstillgangar 10968 13814 12990
Finansiella anlaggningstillgangar 321 7 484 716
Varulager 886 1356 1321
Kundfordringar 1238 975 1403
Ovriga kortfristiga fordringar 10 889 3023 8 151
Kassa och bank 3462 304 701
SUMMA TILLGANGAR 54 307 38 127 52 563
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 28 191 3707 9233
Avsattningar 3552 1586 3997
Langfristiga skulder 11 000 8031 12 409
Leverantorsskulder 7 155 8 882 5981
Ovriga kortfristiga skulder 4 409 15921 20943
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 307 38 127 52 563
Koncernens kassaflode i sammandrag

2017 2016 2017 2016
kkr Q3 Q3 Q1-Q3 maj-dec
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -2 755 -691 -11377 -9190
Forandringar i rorelsekapital -7 690 218 -6 598 13042
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 445 -473 -17 975 3 852
Kassaflode fran investeringsverksamheten -904 -1717 -1062 -2635
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5000 1995 21798 -1418
Periodens kassaflode -6 349 -195 2761 -201
Likvida medel vid periodens borjan 9811 499 701 902
Omrékningsdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut 3462 304 3462 701
Férandringar i koncernens eget kapital

2017 2016 2016
kkr 30-Sep 30-Sep 31-Dec
Ingdende balans 9233 7 832 7 832
Nyemission 35211 12 000
Omrakningsdifferens -3 22 -12
Resultat -16 250 -4 147 -10587

SUMMA EGET KAPITAL 28191 3707 9233



Moderbolagets resultatrakning i

sammandrag 1) 1)

2017 2016 2017 2016 2016
kkr Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 maj-dec
Nettoomsattning 1033 311 7123 1833 2 856
Ovriga rorelseintakter 46 173 115 953 327
Summa rorelsens intdkter 1079 484 7 238 2786 3183
Handelsvaror -2183 -659 -8 166 -2162 -2 330
Ovriga externa kostnader -1196 -874 -5 353 -2597 -3174
Personalkostnader -1969 -1270 -4 154 -3 657 -3323
Avskrivningar -625 -633 -1 875 -1 252 -1639
Ovriga rorelsekostnader 0 -8 -11 -12 -48
Rorelseresultat -4 894 -2 960 -12 321 -6 894 -7 331
Finansiella poster -68 -60 -542 -725 -1685
Resultat fore skatt -4 962 -3020 -12 863 -7 619 -9 016
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens nettoresultat -4 962 -3 020 -12 863 -7 619 -9 016

1) Moderbolaget hade forkortat rakenskapsar 1 maj — 31 dec 2016.
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
2017 2016 2016

kkr 30-Sep 30-Sep 31-Dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 4120 2148 2804
Materiella anldaggningstillgangar 10 700 13 201 12576
Finansiella anlaggningstillgangar 16 900 4980 15 000
Varulager 886 1356 1320
Kundfordringar 1238 775 722
Ovriga kortfristiga fordringar 11931 1697 8564
Kassa och bank 2506 0 0
SUMMA TILLGANGAR 48 281 24 157 40 986
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 33162 2819 10 816
Langfristiga skulder 9 000 13 375 9 000
Leveranstorsskulder 3204 2 868 3117
Ovriga kortfristiga skulder 2915 5095 18 053
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 281 24 157 40 986



Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisnings- och virderingsprinciper dverensstimmer med Arsredovisningslagen
samt uttalanden och allménna rad frén bokforingsndmnden. Vid upprittande av
delérsrapporter tillimpas BFNAR 2012:1 (K3) vilket paverkar jamforelsetal rorande
uppskjuten skatt, avskrivningar samt eget kapital. Utforligare information redovisas i
arsredovisningen for 2016.

north net connects operativa och finansiella risker samt osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i
Bolagsbeskrivning utgivet i juni 2017 infor notering av Bolagets aktie av serie B pé First
North.

Denna deldrsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Information ldmnas for offentliggdrande den 14 november 2017 kl 8.00.

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt
av foretagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osédkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm 2017-11-14

Rikard Slunga Rolf Norberg
Verkstillande direktor Styrelseordforande
Hans Benndorf Johan Jobér
Ledamot Ledamot

Kommande rapporter 2018

Bokslutskommuniké (Q4) 20 februari 2018
Delarsrapport 1 jan-mars 2018 (Q1) 3 maj 2018
Arsstimma 2018 3 maj 2018

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.northnetconnect.se

For ytterligare information vénligen kontakta:
Rikard Slunga, Rikard.Slunga@northnetconnect.se

Denna information &r sadan information som north net connect AB (publ) &r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen 1&dmnades, genom
ovanstéende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 14 november 2017 klockan
08.00.





