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Till
Styrelsen i Netmore Group AB (publ)

Utlatande avseende uppkopserbjudande fran Buildroid Invest AB

KPMG Corporate Finance, ett affarsomrade inom KPMG AB ("KPMG”), har fatt i uppdrag
av styrelsen i Netmore Group AB (publ) ("Bolaget”) att utvardera Buildroid Invest AB:s
("Buildroid”) offentliga uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier av serie B i Bolaget,
ur ett finansiellt perspektiv.

Den 11 maj 2021 lamnade Buildroid ett erbjudande avseende férvarv av samtliga aktier
av serie B och samtliga konvertibler i Bolaget som inte redan ags av Buildroid-konsortiet
("Erbjudandet”). Buildroid-konsortiet dger sedan tidigare samtliga aktier av serie A i
Bolaget. Buildroid erbjuder 1,50 kronor kontant for varje aktie av serie B i Bolaget som
inte redan ags av Buildroid-konsortiet. For varje konvertibel i Bolaget som inte redan ags
av Buildroid-konsortiet, vilka samtliga ar av serien 2020/2023, erbjuds ett kontant
vederlag motsvarande 100 procent av nominellt belopp tillsammans med upplupen ranta
pa konvertibeln fram till och med dagen fér upprattande av avrakningsnota for
redovisning av likvid i Erbjudandet.

Vi ar inférstadda med att Buildroid-konsortiet ager cirka 56,8 procent av samtliga aktier
och cirka 76,1 procent av samtliga roster i Bolaget. '

KPMG har inte agerat som finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Vi kommer att erhalla en fast ersattning for detta utlatande som ar oberoende av utfallet
i Erbjudandet.
| anslutning till detta utlatande har vi gjort de granskningar, analyser och utredningar som
vi ansett vara nédvandiga och lampliga utifran de férhallanden som rader. Bland annat
har vi:
e Tagit del av foljande information fran Bolaget: verksamhetsbeskrivningar,
finansiell historik, budgetar och prognoser.
¢ Intervjuat Bolagets féretagsledning och oberoende styrelsemedlemmar; och
¢ Inhamtat publik information, inklusive arsredovisningar fran konkurrenter och
industrirapporter.

Var sjalvstandiga bedémning av marknadsvardet av aktiekapitalet i Bolaget har bland
annat inkluderat avkastningsvardering och relativvardering baserat pa jamforbara
noterade bolag med liknande verksamhet och historiska budpremier. Vi har inte tagit pa
oss nagot ansvar for att oberoende verifiera, och har inte heller oberoende verifierat,
riktigheten i nagon information rérande Bolaget som tillhandahallits KPMG eller annars
funnits tillganglig genom offentliga kallor. Foljaktligen, for avgivandet av detta utlatande,
har KPMG forutsatt och forlitat sig pa riktigheten och fullstandigheten av all sadan

! Baserat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for erbjudandehandlingen.
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information. Vi tar inget ansvar for fel och brister i den information som vi fatt presenterad
for oss, eller for implikationer som sadana fel och brister kan ha haft pa vara slutsatser.

KPMG:s utlatande ar med nédvandighet baserat pa ekonomiska, marknads- och andra
forhallanden som rader vid tidpunkten for detta utlatande. Vidare antar vi att Bolaget
kommer att fortsatta som en 'going concern’.

Detta utlatande fran KPMG ar endast avsedd att tjana i det sammanhang som beskrivits
ovan och far inte, utan skriftligt godkédnnande fran KPMG Corporate Finance, anvandas
i andra syften.

Mot bakgrund av, och med férbehall for, det ovanstaende drar vi slutsatsen att budet om

1,50 per aktie, som Buildroid erbjudit, ar inte skaligt gentemot de aktiedgarna i Bolaget
ur ett finansiellt perspektiv.
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